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15 estudis de 26 investigadors utilitzant la mateixa metodologia

Grans Depressions

1930s
Estats Units, Regne Unit, Canada, Franca i Alemanya

Meés recents

Argentina (1970s i 1980s), Xile i Mexic (1980s), Brasil (1980s i
1990s), Nova Zelanda i Suissa (1970s, 1980s i1 1990s), Argentina
(1998-2002)

Depressions no tan grans
Italia (1930s), Finlandia (1990s), Jap6 (1990s)



Kehoe i Prescott defineixen una gran depressio com una desviacio
del creixement equilibrat gran i de llarga durada

Fixen la taxa anual de creixement de la senda de creixement
equilibrat al 2% que és la taxa de creixement del PIB per persona
en edat de treballar per als EEUU durant el segle XX
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PIB real per persona en edat de treballar: Estats Units
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Grans depressions dels 1930:
PIB per persona
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index (1980 = 100)

Grans depressions dels 1980:
PIB per persona en edat de treballar
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Metodologia de les Grans Depressions

Elements crucial: comptabilitat de creixement i model dinamic
d’equilibri gerenal

La comptabilitat de creixement descomposa els canvis en PIB per
persona en edat de treballar en tres factors:

. Factor de productivitat

. Factor de capital

. Factor d’hores treballades



Funcio de produccio agregada:

Yt = 'A\ Kta Lt_a'



Funcio de produccio agregada:
Y, = 'A\Kta Lt_a'

Comptabilitat de creixement:
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PIB per persona en edat de treballar

= productivitat x capital x treball



Metodologia de les Grans Depressions

Elements crucial: comptabilitat de creixement i model dynamic
d’equilibri gerenal

La comptabilitat de creixement descomposa els canvis en PIB per
persona en edat de treballar en tres factors:

. Factor de productivitat

. Factor de capital

. Factor d’hores treballades

L_"analisi keynesiana posa emfasi en les caigudes d’inputs de
capital 1 treball com a causa de les depressions



Senda de creixement equilibrat

En el model dinamic d’equilibri general, si el factor de
productivitat creix a una taxa constant,

el factor de capital i el factor d’hores treballades romanen
constants.

el creixement del PIB per persona en edat de treballar es deu
unicament al creixement en el factor de productivitat.



Les dades macroeconomics dels EEUU durant el segle XX son
molt semblants a les d’una senda de creixement equilibrat, amb
I’excepcid de la Gran Depressio i la posterior expansio de la
Segona Guerra Mundial.



Comptabilitat de creixement dels Estats Units
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Comptabilitat de creixement dels Estats Units
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L’estudi d’experiencies de paisos que han tingut grans depressions
durant el segle XX ens ensenya gue intervencions publiques
massives en I’economia per tal de mantenir el treball i la inversio
durant una crisis financera pot, si es distorsiona prou, portar-nos a

una gran depressio.
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PIB real per persona en edat de treballar: Estats Units
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index (1900 = 100)

PIB real per persona en edat de treballar: Espanya
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Comptabilitat de creixement dels Estats Units
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Comptabilitat de creixement d'Espanya
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Problemes a Espanya

Problema immediat:

Falta de confianca en el govern espanyol — els inversors paguen
preus baixos pels bons espanyols.

Problemes de llarg termini:

Falta de creixement en la productivitat, sobretot en el sector
serveis.

Rigideses en el mercat de treball.

Alt cost de la ma d’obra espanyola (en particular, en comparacio
amb Alemanya).

Fragilitat dels bancs acompanyat per preus alts dels immobles.
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Comptabilitat de creixement dels Estats Units
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Com hem arribat fins aqui?
Falta de transparencia, risc sistemic

Crisis del deute, apostar a la salvacio



Quan s’acabara la crisi?
Necessitem recuperar-nos.
Les retallades no son bones, pero son necessaries.

Totes les retallades no son pas iguals.



La responsabilitat és nostra.
Es culpa nostra que tinguem uns politics irresponsables.

Ens falten reformes per tal de millorar la productivitat.



El futur comenca avui.
Necessitem una devaluacio
Com podem devaluar dins de I’euro?

Baixar les cotitzacions socials i pujar I’lVA



El futur comenca avul!



